Mita vastaan elakevakuutuksella vakuutetaan?

Vapaaehtoisiin elakevakuutuksiin liittyy kulutta-
jan kannalta useita erityispiirteitd. Elakevakuu-
tusten verokohtelu on tunnetusti kevyempi kuin
useimpien vaihtoehtoisten saéstamismuotojen.
Toisaalta veroetujen edellytyksen& on, ettei
vakuutussaéstojad nosteta ennen elékeikaa.
Toinen, ja tietylla tapaa vield perustavampaa
laatua oleva ero elakevakuutusten ja muiden
sadstamismuotojen valilla on se, ettd eldkeva-
kuutus on, nimensa mukaisesti, myos vakuu-
tus. Eldkevakuutusten markkinoinnissa ei
kuitenkaan yleensa pyritd selittamaan, miksi
niitd kutsutaan vakuutuksiksi tai mita hyotya
tallaisesta vakuutuksesta kuluttajalle on. Tama
on valitettavaa jo sen vuoksi, ettd kuluttajat
eivat ehkd osaa kéyttdd eldkevakuutuksia
hyvakseen parhaalla mahdollisella tavalla.
Elékevakuutusten vakuutusominaisuuden
ymmartdminen on tarkedtd myds pohdittaessa
niiden nykyisen verokohtelun mielekkyytta.

VAKUUTUS PITKAA ELINIKAA VASTAAN
Palovakuutuksella vakuutetaan arvokkaat
rakennukset tulipaloa vastaan; vakuutuksenot-
taja saa rahallisen korvauksen tulipalon sattu-
essa. Mité vastaan eldkevakuutuksella vakuu-
tetaan? Elakevakuutuksen vakuutusluonne
tulee parhaiten esille sellaisen vakuutussopi-
muksen kohdalla, jonka perusteella vakuutus-
yhti6 maksaa vakuutetulle elédkettd hanen
kuolemaansa saakka. Jos vakuutettu kuolee
nuorena, han ehtii nostaa elakkeitd vdhemman
kuin mita on aikoinaan maksanut elékevakuu-
tusmaksuja. Toisaalta, jos han elda pitkaan,
hén voi saada enemman elakkeita kuin on
maksanut maksuja. Elakevakuutus on siis
vakuutus pitkdn elinian varalta; vakuutuskorva-
usten kokonaismaaré (eli kaikki maksetut
elakkeet) suhteessa vakuutusmaksuihin on sita
suurempi mité pidempéén vakuutettu elaa.

Pitk& elama on useimmille ihmisille tavoittele-
misen arvoinen asia. Toisin kuin vaikkapa
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palovakuutus, elakevakuutus on siis vakuutus
onnellista tapahtumaa vastaan. Miksi sellaista
vastaan kannattaa vakuuttaa? Taloustieteelli-
sessé kirjallisuudessa eldkevakuutuksen hyoty
perustuu siihen, ettd se auttaa kulutuksen
tasaamisessa yli ajan. Tama ei ole aivan yksin-
kertainen asia, mutta sitd voidaan havainnollis-
taa seuraavan esimerkin avulla.

KULUTTAJAN ONGELMA

Oletetaan, ettd kuluttaja tietéd elavansa viela
vahintaan yhden ja enintédan kaksi periodia
(esimerkiksi vuosikymmentd). Han tietdd myos
kuolevansa todennékgisyydella 0.5 ensimmai-
sen periodin lopussa. Kuluttajalla on sééstoja
90 000 euroa mutta ei lainkaan palkkatuloja tai
lakisaateista elakettd. Perusoletus on, etta
kuluttaja haluaisi kuluttaa mahdollisimman
paljon kummallakin periodilla, mutta hén saa
kokonaiskulutuksesta sitd enemmaén hyvinvoin-
tia, mitd tasaisemmin kulutus on jakaantunut
molemmille periodeille. Oletamme ensin, etta
kuluttajallamme ei ole perillisia eik&d hén sen
vuoksi vélittaisi jattda perintda. Yksinkertaisuu-
den vuoksi oletamme liséksi, ettd korkotaso on
nolla. Verotusta en tassa kirjoituksessa kasitte-
le lainkaan. Oletetaan siis, ettd veroja ei kera-
ta.

Kuluttajan ongelma on paattad, kuinka paljon
kuluttaa ensimmaiselld periodilla ja kuinka
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paljon saastaa toiselle periodille. Hanen ei
selvastikdan kannatta kuluttaa kaikkea ensim-
maiselld periodilla, koska silloin hén ei pystyisi
lainkaan kuluttamaan toisella periodilla, jolloin
hén saattaa viela hyvinkin olla elossa. Toisaalta
kuluttajan tuskin kannattaa saastaa puolta
varallisuudestaan toiselle periodille, koska han
tulee suhteellisen suurella todennakdisyydella
jattdneeksi sen perinndksi valtiolle. Jotakin on
kuitenkin saastettavé toisenkin periodin varalta.
Tassa tilanteessa kuluttajan optimaalinen
ratkaisu saattaisi olla esimerkiksi kuluttaa

60 000 euroa tédndan ja sééstaa loput 30 000
euroa toiselle periodille.

Oletetaan nyt, ettd kuluttaja voi hankkia elake-
vakuutuksen. Eldkevakuutus on esimerkiksi
seuraavanlainen. Kuluttaja maksaa ensimmai-
selld periodilla 30 000 euroa vakuutusyhtitlle
vastineeksi siita, ettd vakuutusyhtid maksaa
hanelle seuraavalla periodilla tietyn summan X
elaketta siind tapauksessa, ettd kuluttaja on
silloin vielé elossa. Jos kuluttaja kuolee ensim-
maisen periodin lopussa, vakuutusyhtit ei
maksa kenellek&d&dn mitéén.

Kuinka suuren eldkkeen kuluttaja saa 30 000
euron vakuutusmaksulla? On ymmarrettava,
ettd tassad on todella kyseessa vakuutus. Yksit-
taisen vakuutussopimuksen tuotto on vakuu-
tusyhtion kannalta epavarma. Vakuutusyhtion
toiminta perustuu siihen, ettd se tekee suuren
maaran sopimuksia, jolloin yksittdisiin sopi-
muksiin liittyvat riskit kumoavat toisensa. Tassa
tapauksessa vakuutusyhtid j&& keskiméérin
omilleen silloin, kun se tarjoaa 30 000 euron
vakuutusmaksua vastaan 60 000 euron elak-
keen, eli X=60 000. Tama johtuu siita, etté jos
kaikki vastaavassa tilanteessa olevat kuluttajat
kuolevat todennékdisyydelld 0.5, niin (noin)
puolet kaikista vakuutuksenottajista kuolee
ennen kuin heille maksetaan eldketta. Jokaista
elakettd nostavaa vakuutettua kohden on siis
yksi vakuutettu, joka ehtii kuolla ennen elék-
keen saamista, jolloin vakuutusmaksu jaa
kokonaisuudessaan vakuutusyhtiélle. Todelli-
suudessa tietysti vakuutusyhtidlle koituu jonkin

verran kuluja ja se saattaa myds pystya teke-
maan voittoa, joten eléakkeen taytyy olla alle
60 000 euroa. Vakuutusyhtion palkkiot eivat
kuitenkaan oleellisesti muuta esimerkkiamme
(elleivat ne ole hyvin suuria), joten oletetaan,
ettd X=60 000.

Kannattaako esimerkkimme kuluttajan hankkia
tallainen elakevakuutus? Ostaessaan eldkeva-
kuutuksen kuluttajalle siis jaa 60 000 euroa
ensimmaisen periodin kulutukseen. Mikali han
on elossa vield seuraavalla periodilla, han
pystyy kuluttamaan silloin viela 60 000 euroa.
Tama on kuluttajan kannalta tietysti paljon
parempi ratkaisu kuin tallettaa itse 30 000
euroa ensimmaiselld periodilla, koska silloin
toisen periodin kulutus jaa vain 30 000 euroon.
Eldkevakuutus tekee kulutuksen tasaamisen yli
ajan edullisemmaksi, koska seuraavalla perio-
dilla elossa olevat kuluttajat saavat vakuutus-
sééastoillensd keskimaardiseen kuolevuuteen
perustuvan tuoton. Oikeissa elékevakuutuksis-
sa tdma nakyy ns. kuolevuushyvityksend.

ELAKEVAKUUTUS JA PERINNON JATTAMINEN
Eldkevakuutuksen hydty perustuu téssa esimer-
kissa osittain siihen, ettd kuluttajamme valttaa
sen avulla perinnon jattdmisen. Todellisuudessa
monet ihmiset haluavat jattaa perinnon. Perin-
nonantomotiivi vahentédd elédkevakuutusten
kysyntaa, mutta ei yleensa tee niita tarpeetto-
miksi. Oletetaan, ettd kuluttaja haluaisi jattaa
30 000 euron perinndn. Talléin kuluttajan
kannalta optimaalinen ratkaisu on laittaa
ensimmaiselld periodilla 30 000 euroa sivuun
perint6éa varten, kuluttaa 40 000 euroa ensim-
maisell& periodilla ja maksaa 20 000 euron
elakevakuutusmaksu, mika takaa 40 000
euron elakkeen toisella periodilla, mikali han ei
kuole ennen sitd. Tallin han tulee myds jatta-
neeksi 30 000 euron perinndn riippumatta siita,
milloin h&n kuolee. liman eldkevakuutusta
seka toisen periodin kulutus ettd perinndn
suuruus ovat epéavarmoja.

Se, missd maarin todellisissa elakevakuutuksis-
sa on kysymys vakuutuksesta, riippuu ennen
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kaikkea siita, kuinka pitkan ajan kuluessa
elékettd nostetaan ja liitetdankd niihin ns.
kuolemanvaraturva. On selvaa, ettd jos eléke
nostetaan esimerkiksi kahden vuoden aikana
ikdvuosina 62-63, ei vakuutusominaisuudella
ole juuri merkitystd, koska todennékoisyys
kuolla ennen eldkkeen maksuajan loppumista
on hyvin pieni. Vakuutusominaisuus on sita
tarkeampi, mitd pidemman ajan kuluessa
elakkeet nostetaan. Pohditaan kuolemanvara-
turvan merkitysta jalleen esimerkkimme avulla.

KUOLEMANVARATURVA

Kuolemanvaraturva on henkivakuutus, eli
vakuutuksen edunsaajalle maksetaan vakuu-
tuskorvaus, mikéli vakuutettu kuolee ennen
vakuutusajan paattymista. Oletetaan, etta
kuluttaja ostaa 30 000 euron kuolemanvaratur-
van, joka on voimassa ensimmaisen periodin.
Hanen edunsaajalleen siis maksetaan 30 000
euroa siina tapauksessa, ettd han kuolee
ensimmaisen periodin lopussa. Paljonko téllai-
nen kuolemanvaraturva maksaa? Todennakoi-
syydelld 0.5 kuluttaja kuolee ennen vakuutus-
ajan paattymisté ja vakuutusyhtio joutuu mak-
samaan 30 000 euron kuolemantapauskorva-
uksen edunsaajalle. Jos oletamme edelleen,
ettd vakuutusyhtio ei peri mitaan kuluja, on
tdméan kuolemanvaraturvan hinta 15 000 eu-
roa.

Kuolemanvaraturvasta ei ole hydtyd kulutuksen
tai edes perinndn tasaamisessa, koska niin
kauan kuin kuolintapauskorvaus ei ylitd vakuu-
tussaastod, voidaan sama perintd aina varmis-
taa tallettamalla itse vastaava summa. Aéariesi-
merkkind voidaan ajatella tilannetta, jossa
ensimmaisella periodilla hankittavaan elékeva-
kuutukseen liitetddn kuolemanvaraturva, jonka
korvaussumma on sama kuin toisella periodilla
maksettava elédke. Kuten edelld todettiin,
kuluttajamme saa 20 000 euron elékevakuu-
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tusmaksulla 40 000 euron elékkeen. Vastaa-
vasti 20 000 euron kuolemanvaraturvamaksu
takaa hanen edunsaajalleen 40 000 euron
korvauksen, mikéli kuluttaja kuolee ensimmai-
sen periodin lopussa. Kun ndmé kaksi vakuu-
tusta yhdistetdan, paastaan tilanteeseen, jossa
kuluttaja maksaa vakuutusmaksuja ensimmai-
selld periodilla 40 000 euroa ja toisella periodil-
la hén tai hédnen edunsaajansa saa 40 000
euron korvauksen. Kuluttajan kannalta tilanne
on sama kuin jos han saastaisi itse 40 000
euroa (ja tekisi testamentin, jossa se maaréa-
taan tietylle henkildlle) eiké voisi lainkaan
hankkia elédkevakuutusta! Elakevakuutus voi-
daan siis kuolemanvaraturvan avulla raataloida
sellaiseksi, ettd se taloudellisessa mielessa
vastaa tavanomaista saastamisté.

LAKISAATEINEN JA VAPAAEHTOINEN
ELAKEVAKUUTUS

Vapaaehtoisen elakevakuutuksen hyddyllisyytta
kannattaa pohtia myds rinnastamalla se laki-
saateiseen eldkevakuutukseen. Lakisaateiset
elakkeet ovat selkeasti vakuutus pitkaa elin-
ikaa vastaan, silla elakettd maksetaan kuole-
maan saakka, eikd “nostamatta jaaneitd”
elékkeitd yleensd makseta perillisille. Lakisaa-
teinen elédkevakuutus vahentaa tietysti tarvetta
hankkia vapaaehtoinen elakevakuutus. Toisaal-
ta useimmat ihmiset luultavasti arvostavat
paljon lakisdateiseen jarjestelméan liittyvaa
vakuutusta pitkaa elinikéé vastaan. Elakelais-
ten taloudellinen tilanne olisi paljon hankalam-
pi, jos kaikki lakisaateiset elakkeet maksettai-
siin kertasuorituksena elékkeelle siirryttdessa.

Tama kirjoitus perustuu Sosiaali- ja terveysministerion rahoitta-
maan tutkimukseen “"Vapaaehtoiset elakevakuutukset, verotus
ja saastaminen”, joka on julkaistu Etlan keskustelualoitteena
no. 983.





